Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstitigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrigt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Graubiindner
Kantonalbank

Regelmassige Information zum 31.01.2024
Regelmissige Informationen zu den in Artikel 8, Absitze 1, 2, 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Atrtikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Wandelanleihen Global ESG

Relevanter Benchmark fiir ESG-Eigenschaftsvergleich:

Refinitiv Global Focus Convertible Index

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300H11BJOWS5ZMHG69

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[]]Ja

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit I:l
einem Umweltziel getitigt: %

D in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

D in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen
Ziel getitigt: %

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es ___ % an nachhaltigen Investitionen.

D mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstitigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
Skologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch folgende
Aktivititen erreicht:

1. Ausschlusskriterien
2. ESG-Integration

Dabei stiitzt sich der Asset Manager auf Daten von MSCI ESG Research LLC (MSCI ESG).

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Ausschlusskriterien

Zwecks Minderung der Nachhaltigkeitsrisiken und dem Ziel, nicht in Wertpapiere mit kontroversen
Geschiftsmodellen zu investieren, sind bei Direktinvestitionen die nachstehend genannten
Ausschlusskriterien angewendet worden. Die Tabelle zeigt, ob die Ausschlusskriterien per

31. Januar 2024 im Teilvermogen eingehalten wurden (Portfolio-Exposition) sowie die Benchmark-
Exposition (Gewicht und Anzahl Titel). Liegen bei einem Unternehmen mehrere Verstosse vor,
werden diese fiir jedes Kriterium separat gefiihrt. Daher ist die Summe aller Positionen in diesem
Bericht in der Regel hoher als die effektive Allokation zu den nachstehend abgebildeteten Kriterien.

GKB-Ausschlusskriterien bei Direktanlagen Schwellenwert Portfolio Benchmark Anzahl **
UN Global Compact Verstosse (Fail) Null-Toleranz 0.00% 0.00% 0
Sehr schwerwiegende Kontroversen (Red Flag) Null-Toleranz 0.00% 0.00% 0
Kontroverse Waffen Null-Toleranz 0.00% 0.00% 0
M Atomwaffen Null-Toleranz 0.00% 0.99% 3
M Konventionelle Waffen Umsatz = 5% 0.00% 1.53% 6
M Thermalkohle-Forderung Umsatz = 5% 0.00% 0.35% 2
M Thermalkohle-Verstromung Umsatz = 5% 0.00% 2.84% 9
Thermalkohle-Reserven Umsatz > 1 Mrd. Tonne 0.00% 0.56% 3
Unkonventionelles Ol & Gas (inkl. Arctic) Umsatz = 5% 0.00% 0.74% 3
Kernenergie Umsatz = 5% 0.00% 0.53% 5
Glickspiel Umsatz = 5% 0.00% 0.63% 3
Pornografie Umsatz = 5% 0.00% 0.00% 0
Tabak Umsatz = 5%* 0.00% 0.17% 1

* fiir Tabak-Produzenten gilt eine Umsatzschwelle von 0%

** Anzahl Unternchmen in der Benchmark
ESG-Integration

Der Asset Manager integriert in seinem Anlageprozess 6kologische (E), soziale (S) und Governance
(G) Faktoren und strebt im Vergleich zur Benchmark eine geringere Exposition zu ESG-Laggards an.
ESG-Laggards sind Unternehmen mit der schwichsten ESG-Performance des relevanten Anlage-
universums. Als Laggards werden Emittenten mit einem ESG Rating von B und CCC definiert.

mAAA B AAA
-, - W ar
A A A A
6.66 / 10 BBB 6.01/10 BBB
Coverage: BB Coverage: BB
91.3% B 95.7% B
CccC CCC
B Not rated B Not rated

Der Teilfonds weist per 31. Januar 2024 gemessen mit Daten von MSCI ESG einen ESG Quality
Score von 6.66 (auf einer Skala von 0 bis 10) aus. Dies entspricht einem ESG Rating von A.

Beziiglich der einzelnen ESG-Pillars resultiert folgendes Ergebnis:

Fonds Benchmark
Umwelt-Score (E) 5.8 5.9
Sozial-Score (S) 4.8 4.5
Goverance-Score (G) 6.2 5.6
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Aufteilung nach ESG-Ratings
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CCC Not rated

Die bessere ESG-Performance (gemessen am ESG-Score) wurde durch ein Ubergewicht in
Investments mit einem ESG-Rating von AAA erreicht.

Aufteilung nach ESG-Kategorien

80%
0
0% 55.4v5 D02
0 35.8%
40% °31.0%
20% 0
R 8.7% 4 3y,
e -
0% [ |
Leaders Durchschnitt Laggards not rated
H7.9% Fonds

Der Anteil in sogenannten Leaders (MSCI ESG Rating von AAA und AA) des Teilvermégen liegt
um 4.9%-Punkte iber der Benchmark. Es wurden keine Investments in Laggards getitigt.

Aufteilung der Investitionen

Grundsitzlich strebt der Asset Manager an, das ganze Nettovermdgens des Teilfonds entsprechend
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen zu investieren. Gemiss Fonds-
prospekt darf 33% des Vermogens des Teilvermdgens in andere Anlagen angelegt werden. Die
Begriindung dafiir ist primir, dass nicht in allen Anlageklassen ausreichende ESG-Daten verfiigbar
sind und Unternehmen und Staaten teilweise tiber keine ESG-Ratings verfiigen. Zudem soll eine
ausreichende zeitliche Flexibilitit geschaffen werden, um auf besondere Marktsituationen, voraus-
sichtliche Neuaufnahmen oder Ausschliisse von Anlagen aus dem Anlageuniversum reagieren zu
kénnen.

Diese Vorgabe wurde im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten. Per 31. Januar 2024 war 91.3% des
Nettovermdégens ausgerichtet auf 6kologische und soziale Merkmale:

Ausgerichtet auf 6kologisch oder
soziale Merkmale

91.3%

Andere Investitionen I 8.7%

0.0% 25.0% 50.0% 75.0% 100.0%

Die anderen Investitionen entsprachen den vom Teilfonds gehaltenen flissigen Mittel (0.8%) sowie
Investments welche von MSCI ESG derzeit researchtmassig nicht abgedeckt werden (7.9%).
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ausschlusskriterien

Indikator Date 2023 Date 2024
Portfolio UN Global Compact Verstosse 0.0% 0.0%
Benchmark UN Global Compact Verstosse 0.9% 0.0%
Portfolio Sehr schwerwiegende Kontroversen 0.0% 0.0%
Benchmark Sehr schwerwiegende Kontroversen 0.9% 0.0%
Portfolio Kontroverse Waffen 0.0% 0.0%
Benchmark Kontroverse Waffen 0.0% 0.0%
Portfolio Atomwaffen 0.0% 0.0%
Benchmark Atomwaffen 1.5% 1.0%
Portfolio Konventionelle Waffen 0.0% 0.0%
Benchmark Konventionelle Waffen 1.9% 1.5%
Portfolio Thermalkohle-Férderung 0.0% 0.0%
Benchmark Thermalkohle-Férderung 0.0% 0.4%
Portfolio Thermalkohle-Verstromung 0.0% 0.0%
Benchmark Thermalkohle-Verstromung 0.0% 2.8%
Portfolio Thermalkohle-Reserven 0.0% 0.0%
Benchmark Thermalkohle-Reserven 1.1% 0.6%
Portfolio Unkonventionelles Ol & Gas (inkl. Actic) 0.0% 0.0%
Benchmark Unkonventionelles Ol & Gas (inkl. Actic) 0.4% 0.7%
Portfolio Kernenergie 0.0% 0.0%
Benchmark Kernenergie 0.0% 0.5%
Portfolio Gliickspiel 0.0% 0.0%
Benchmark Gliickspiel 0.0% 0.6%
Portfolio Pornografie 0.0% 0.0%
Benchmark Pornografie 0.0% 0.0%
Portfolio Tabak 0.0% 0.0%
Benchmark Tabak 0.0% 0.2%
ESG-Integration

Indikator Date 2023 Date 2024
Portfolio ESG Quality Score 6.82 6.66
Benchmark ESG Quality Score 5.96 6.01
Portfolio ESG Rating A A
Benchmark ESG Rating A A
Portfolio ESG-Leaders 35.0% 35.8%
Benchmark ESG-Leaders 23.7% 31.0%
Portfolio ESG-Laggards 0.00% 0.00%
Benchmark ESG-Laggards 7.30% 5.50%
Portfolio ESG-Coverage 88.8% 91.3%
Benchmark ESG-Coverage 93.4% 95.7%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschiftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekimpfung von
Kortruption und
Bestechung,

® Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getdtigt wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben und gefordert, aber
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt, daher kénnen diesbeziiglich keine Aussagen
gemacht werden.

® Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

Daher werden nachhaltige Auswirkungen (PAI) im Anlageprozess nicht systematisch
bertcksichtigt.

@ Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

Bei der Anlageanalyse wurden in der Berichtsperiode die folgenden Normverletzungen
berticksichtigt: Global Compact der Vereinigten Nationen (UNGC), die UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO). Jeder schwerwiegende Verstoss gegen diese Normen fithrte zu einem
Ausschluss des Emittenten aus dem investierbaren Universum des Finanzprodukts.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Skologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diitfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrichtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI) — Corporate Anlagen

Primire Indikatoren — Energie und Emissionen

Indikator Faktor Portfolio Abdeckung  Portfolio Benchmark Benchmark Erklirung

Aktuell Vorjahr! Aktuell Vorjahr!

1. THG-Emissionen la. THG Emissions — 12'275.75 99.73%  9'351.23 22'303.26 15'816.56
Scope 1 per Mio. EUR
Enterprise Value

1b. THG Emissions — 3'681.46 99.73%  3'008.77 3'295.49 2'485.21
Scope 2 per Mio. EUR

Enterprise Value

lc. THG Emissions — 67'352.39 99.73%  55'121.03 T4'547.74 65'973.42

Scope 3 per Mio. EUR
Enterprise Value

2. CO2-Fussabdruck 2. Total THG Emissions 439.35 99.73%  368.59 538.06 471.87
Intensity per EUR
million EVIC (t/EUR
million EVIC
3. THG-Intensitit der 3. Total THG Emissions 726.79 99.73%  708.34 985.12 1'046.12
Unternehmen, in die Intensity per EUR
investiert wird million Sales (t/EUR

million sales)

4. Engagement in Unter- 4. Share of investments 5.62% 99.73%  5.82% 7.96% 9.42%
nehmen, die im Bereich der  in companies active in
fossilen Brennstoffe titig the fossil fuel sector
sind

5. Anteil des Verbrauchs und 5. Percentage of non- 66.89% 41.72%  70.76% 76.94% 76.39%
der Erzeugung von nicht renewable energy
erneuerbarer Energie consumption and

production

6. Intensitit des Energie- 6a. NACE Code A N/A 63.09%  N/A 1.16 2.83
verbrauchs pro Sektor mit
hoher Klimawirkung 6b. NACE Code B 3.22 63.09%  3.97 0.76 0.53
6c. NACE Code C 0.25 63.09%  0.28 0.58 1.47
6d. NACE Code D 3.37 63.09%  0.37 5.14 9.10
6e. NACE Code E 2.84 63.09%  3.95 1.57 2.50
6f. NACE Code F N/A 63.09%  N/A 0.28 0.18
6g. NACE Code G 0.03 63.09%  0.06 0.05 0.39
6h. NACE Code H N/A 63.09%  1.96 2.87 3.07
6i. NACE Code L 0.23 63.09%  0.16 0.29 0.25
7. Titigkeiten, die sich 7. Share of investments 7.06% 100.00%  0.00% 7.53% 0.42%
nachteilig auf Gebiete mit in investee companies
schutzbediirftiger with sites/operations
Biodiversitit auswirken located in or near to

biodiversity sensitive
areas whete activities of
those investee companies
negatively affect those
areas

8. Emissionen in Wasser 8. Water Emissions 0.00 2.81%  0.10 0.03 0.67
(metric tons)

9. Anteil gefihrlicher Abfille 9. Hazardous Waste 0.75 29.43%  1.04 15.78 26.58
Ratio (metric tons)

! Die PAI-Berechnungen erfolgen mittels Berechnungs-Tools von MSCI ESG. Da dieses Tool fiir den Report des Vorjahres noch nicht zur Verfiigung stand, wurden
die Votjahtszahlen entsprechend neu berechnet.
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Indikator

Portfolio
Aktuell

Portfolio
Vorjahr

Abdeckung

Benchmark
Aktuell

Benchmark
Vorjahr

Erklirung

10. Verstosse gegen die
UNGC-Grundsitze und
gegen die Leitsitze der
Organisation fiir
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale
Unternechmen

11. Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen
zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-
Grundsitze und der
OECD-Leitsitze fiir
multinationale
Unternechmen

12. Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefille

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und
Kontrollorganen

14. Engagement in
umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen,
Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

10. Company Summary -
Overall Flag

11. Mechanism to
monitor compliance with
UN Global Compact

12. Gender pay-gap ratio

13. Female Directors
Percentage

14. Exposure to
controversial weapons
(landmines, cluster
munitions, chemical
weapons and biological
weapons)

0.00

0.58%

4.88%

34.76%

0.00%

99.33%  N/A

9.73%  67.17%
7.55%  17.67%

99.33%  33.27%

99.73%  0.00%

0.00%

1.12%

9.98%

31.66%

0.00%

N/A

73.75%

18.77%

29.59%

0.00%

Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI) — Staatliche und Supranationale Vermégenswerte

Primire Indikatoren

Indikator

Faktor

Portfolio
akutell

Benchmark
Aktuell

Benchmark
Vorjahr

Erklirung

15. Treibhausgasemissionen

(THG)

Indikator

15. Country THG
Intensity per EUR
million GDP

(t/EUR million GDP)

Faktor

N/A

Portfolio
akutell

Umwelt
Abdeckung Portfolio
Vorjahr
0.00%  N/A
Sozial

Portfolio
Vorjahr

Abdeckung

0.00%

Benchmark
Aktuell

N/A

Benchmark
Vorjahr

Erklirung

16. Linder, in die investiert
wird, die gegen soziale
Bestimmungen verstossen

16a. Number of portfolio
sovereign issuers with
European Union
sanctions

16b. Percentage, of
portfolio sovereign
issuers with European
Union sanctions

N/A

0.00% 0

0.00%  N/A

N/A

N/A

Indikator Metrik

la Scope-1-Treibhausgas-Emissionen

1b Scope-2-Treibhausgas-Emissionen

1lc Scope-3-Treibhausgas-Emissionen

2. CO2e-Fussabdruck

3. THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, in die investiert wird

4, Anteil der Investitionen in Unternchmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe titig sind

5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung der investierten Unternehmen aus nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu

erneuerbaren Energiequellen, ausgedriickt in Prozent der gesamten Energiequellen
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Indikator Metrik

6a Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code A
(Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei) zugeordnet sind

6b Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternchmen, die dem NACE-Code B
(Bergbau und Steinbriiche) zugeordnet sind

6¢ Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code C
(Veratbeitendes Gewerbe) zugeordnet sind

6d Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code D
(Elektrizitit, Gas, Dampf und Klimatisierung Versorgung) zugeordnet sind.

Ge
Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code E

‘ (Wasserversorgung; Abwasser-, Abfallmanagement- und Sanierungsaktivititen) zugeordnet sind

6
Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code F
(Bauwesen) zugeordnet sind

6g
Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code G
(Gross- und Einzelhandel; Reparatur von Kraftfahrzeugen und Motorridern) zugeordnet sind

6h
Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternehmen, die dem NACE-Code H
(Transport und Lagerung) zugeordnet sind

G6i
Gewichteter Durchschnitt des Energieverbrauchs in GWh pro Million EUR Umsatz der investierten Unternechmen, die dem NACE-Code L
(Aktivititen im Bereich Immobilien) zugeordnet sind

7.
Anteil der Investitionen in Unternehmen mit Standorten/Geschiften in oder in der Nihe von biodiversititssensiblen Gebieten, wenn die
Aktivititen dieser Unternchmen diese Gebiete negativ beeinflussen

8.
Tonnen Emissionen in Wasser, die von den investierten Unternechmen pro investierter Million EUR verursacht werden, ausgedrtickt als
gewichteter Durchschnitt

9.
Tonnen gefihtlicher Abfille, die von den Unternehmen, in die investiert wird, pro investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als

10 gewichteter Durchschnitt
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an Verstossen gegen die UNGC-Grundsitze oder gegen die OECD-Leitsitze fiir
multinationale Unternehmen beteiligt waren

11.
Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne Massnahmen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien oder der OECD-Leitsitze fiir
multinationale Unternehmen oder ohne Mechanismen zur Bearbeitung von Beschwerden, die Verstosse gegen die UNGC-Prinzipien oder die
OECD-Leitsitze fiir multinationale Unternehmen betreffen

12.
Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefille bei den Unternehmen, in die investiert wird

13.
Durchschnittliches Verhiltnis von Frauen zu Minnern in den Leitungs- und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt
als Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane

14.
Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind

15.

1 THG-Emissionsintensitit der Linder, in die investiert wird

a

Anzahl der staatlichen Emittenten im Portfolio, gegen die restriktive Massnahmen (Sanktionen) des Europiischen Auswirtigen Dienstes (EAD)
auf Importe und Exporte verhingt wurden

16b

Anteil der Investitionen in staatlichen Emittenten mit restriktiven Massnahmen (Sanktionen) des Europiischen Auswirtigen Dienstes (EAD)
auf Importe und Exporte
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Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf die
der grosste Anteil
der im Bezugs-
zeitraum getitigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
(Stichtag: 31.01.24)

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grosste Investitionen

AKAMAI
TECHNOLOGIES,
INC.

STMicroelectronics N.V.

PROGRESS
SOFTWARE
CORPORATION

TIRLAN CO-
OPERATIVE SOCIETY
LIMITED

VEOLIA

ENVIRONNEMENT
SA

DROPBOX, INC.

VISHAY
INTERTECHNOLOGY,
INC.

NEXI SPA

PATRICK
INDUSTRIES, INC.

SPIE SA

GICS Industriegruppe In % der
Vermogenswerte

Software und Dienste 4.75% USA
Halble{ter und“ 3.45% Niederlande
Halbleiterausriistung

Software und Dienste 3.34% USA

Lebensmittel, Getranke und

Tabak 3.05% Irland
Versorgungsunternehmen 2.91% Frankreich
Software und Dienste 2.76% USA
I’I;Ie;il;lls(:ﬁ)ng;e-Hardware und 2.71% USA
Finanzdienstleister 2.43% Italien
Kommerzielle und 2.33% Frankreich

professionelle Dienstleistungen
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen??

-

® Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf

[~ okologische odet soziale

Mgik;;"le #1A Andere

Investitionen — =70 Skologische oder soziale
Merkmale
91.3%

#2 Andere ’

m Investitionen
8.7%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Skologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorie:

— Die Unterkategorie #1A Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

® In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Wegen mangelnder Datenverfiigbarkeit kénnen Subsektoren nicht angezeigt werden.

Aktienkapital-Tmmobilien-Anlagefonds (REITs)
Banken

Basiskonsumgiiter: Vertrieb und Einzelhandel
Energie

Finanzdienstleister

Gebrauchsgiiter und Bekleidung
Gesundheitswesen: Ausstattung und Dienste
Grundstoffe

Halbleiter und Halbleiterausriistung
Haushaltsartikel und Kérperpflegeprodukte
Immobilienmanagement und -entwicklung
Investionsgiiter

Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen
Kraftfahrzeuge und Komponenten

Lebensmittel, Getrinke und Tabak

Medien und Unterhaltung
Nicht-Basiskonsumgiiter: Vertrieb und Einzelhandel
Pharmazeutika, Biotechnologie und Lebenswissenschaften
Software und Dienste

Technologie-Hardware und Ausristung
Telekommunikationsdienste

Transportwesen

Verbraucherdienste

Versorgungsunternehmen

N/A*

0% 4% 8% 12% 16% 20%
H Portfolio Benchmark

* Diese Klassifizierung umfasst alle Bestinde, fur die keine GICS-Klassifizierung (Industriegruppe)
gefunden oder geschitzt werden kann; Liquiditit ist darin enthalten.
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Mit Blick auf die EU-
‘Taxonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende
Tiatigkeiten wirken
unmittelbar
erméglichend darauf
hin, dass andere
Titigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Titigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomickonforme
Titigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivititen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
welche die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, z.B.
fur den chrgang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(Opex), welche die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivititen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Obwohl keine Investitionen getitigt wurden, die nach der EU-Taxonomie nachhaltig einzustufen sind,
wird in untenstehender Grafik die Alignierung der nachhaltigen Investitionen mit der EU-Taxonomie
offengelegt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Ketnenergie investiert!?

[] Ja
I:l In fossiles Gas

Nein

I:l In Kernenergie

1 Titigkeiten im Bereich fossils Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlduterung
links am Rand. Die vollstindigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staats-
anleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitit der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitit der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Lo |
Umsatzetlse 100% Umsatzerlse 100%
H .0% ” 0%

CapEx 100% CapEx 100%
H 0% H .0%
Opex 100% Opex 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomickonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomickonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wiedet.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
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® Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten geflossen sind?

2.5% 2.32%

2.0% 1.90%

1.53%

1.5%

1.0%

0.5%
0.00% 0.01% 0.00%

0.0%
Ermoglichende Titigkeiten Ubergangstitigkeiten

B Turnover M Capex B Opex

GICS-Industrie-gruppe Total Total Total Total  Portfolio-
Eligible Aligned Aligned Aligned Gewicht
Activity  Revenue Enabling Transitional
Revenue Revenue Revenue
VOLTALIA SA FR Versorgungs- 78.0% 78.0% 0.0% 0.0% 2.05%
unternehmen
SPIE SA FR Kommerzielle und 57.0% 46.0% 0.0% 0.0% 2.33%
professionelle
Dienstleistungen
Iberdrola Finanzas, S.A. ES Versorgungs- 56.3% 36.5% 36.5% 0.1% 2.91%
unternehmen
VEOLIA FR Versorgungs- 47.4% 33.1% 8.0% 0.0% 1.42%
ENVIRONNEMENT unternehmen
PIRELLI & C. S.P.A. T Kraftfahrzeuge und 63.0% 25.0% 25.0% 0.0% 0.86%
Komponenten
SCHNEIDER FR Investitionsgiiter 29.0% 20.0% 20.0% 0.0% 1.48%
ELECTRIC SE
PRYSMIAN S.P.A. T Investitionsgiiter 41.2% 11.4% 11.4% 0.0% 3.45%
STMicroelectronics N.V. ~ NL Halbleiter und 38.0% 9.0% 9.0% 0.0% 0.48%
Halbleiterausriistung
WENDEL SE FR Finanzdienstleister 7.6% 2.1% 2.0% 0.0% 0.96%
SGL Carbon SE DE Investitionsgiiter 10.4% 0.6% 0.6% 0.0% 0.50%

® Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitriumen entwickelt?

Dies ist das erste Berichtsjahr, in dem Kennzahlen zur Verfiigung stehen. Der Vergleich mit
fritheren Zeitrdumen wird daher ab dem nichsten Jahresbericht dargestellt.
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen
gemiss der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Fonds 8.63%

Benchmark 5.73%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

Das Diagramm zeigt die prozentualen Umsitze der im Portfolio des Fonds enthaltenen Unternehmen
und diejenigen der Benchmark, welche nicht EU-Taxonomie konform sind, jedoch im Einklang mit
den sich aus den UN Sustainable Development Goals (SDG) ergebenden Umweltzielen gemiss Art. 2
(17) SFDR stehen und damit als nachhaltig gewertet werden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Fonds YAL

Benchmark 4.82%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

Das Diagramm zeigt die prozentualen Umsitze der im Portfolio des Fonds enthaltenen Unter-
nehmen und diejenigen der Benchmark, welche nicht EU-Taxonomie konform sind, jedoch im
Einklang mit den sich aus den SDGs ergebenden sozialen Zielen gemiss Art. 2 (17) SFDR stehen
und damit als nachhaltig gewertet werden.
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(g\ Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wurden mit
e’/ ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Diese Vermégenswerte umfassen die in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen,
einschliesslich Derivate zu Absicherungszwecken und fliissige Mittel. Die Anlagen haben die
Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt.

A Welche Massnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
[

und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Berichtszeitraum forderte der Vermdégensverwalter durch Kapitalallokation nachhaltige
Geschiftspraktiken und die Einhaltung anerkannter internationaler Prinzipien und ESG-Best-
Practice-Standards. Dartiber hinaus hat er sich im Rahmen der United Nations Collaboration
Platform for Responsible Investment (UN PRI) und bei Investoreninitiativen wie beispielsweise
Swiss Sustainable Finance (SSF) sowie des Schweizer Branchenverbands Asset Management
Association Schweiz (AMAS) engagiert. Das Abstimmungsverhalten basierte auf den
schweizerischen und internationalen Corporate-Governance-Regeln sowie auf den Prinzipien des
UN Global Compact und den 17 Zielen fir nachhaltige Entwicklung (SDGs).

Weitere Informationen zum Abstimmungsverhalten finden Sie unter:

https://vds.isscovernance.com/vds/#/NDIONQ==

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen ckologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Bei den Referenz- ® Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
werten handelt es

sich um Indizes, mit

denen gemessen wird, Nicht anwendbar.

ob das Finanzprodukt

die bewotbenen

&kologischen oder @® Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
sozialen Merkmale mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ékologischen oder
erreicht.

sozialen Merkmale bestimmt wird?
Nicht anwendbat.
@® Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbat.
® Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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