Kurzfassung

Wir danken lhnen fiir lhre Teilnahme an der Swiss 2020 climate compatibility Assessment (Schweizer Bewertung der Kli-
mavertraglichkeit) 2020. In diesem Dokument finden Sie eine kurze Zusammenfassung des Paris Agreement Capital Transition
Assessment (Ubereinkommen von Paris zur Bewertung des Kapitaliibergangs) (PACTA) fiir Graubiindner Kantonalbank, das im
Rahmen des Swiss 2020 Climate Compatibility Assessment durchgefiihrt wurde. An der Ubung nahmen iiber 170 Schweizer
Finanzinstitute, darunter einige der grofiten Banken, Versicherungen und Pensionsfonds des Landes teil. Das vorliegende
Dokument bietet eine Zusammenfassung fiir das Aggregated Portfolio Portfolio von Graubiindner Kantonalbank. Die Re-
sultate fiir dieses Portfolio werden mit den aggregierten Ergebnissen aller teilnehmenden Banken-Portfolios verglichen.
Ein ausflihrlicherer Bericht ist online verfiigbar, gesichert durch ein personalisiertes Login fiir Graubilindner Kantonalbank.
Bitte beachten Sie, dass mit dieser Datei versucht wird, einige der wichtigsten Schlussfolgerungen zusammenzufassen. Sie
erhebt jedoch nicht den Anspruch, alle analytischen Komponenten umfassend abzudecken. Fiir einen detaillierteren und
nuancierteren Blick auf die Ergebnisse sollten interessierte Leser den vollstandigen Bericht durchlesen. Fiir Informationen zu
weiteren Schritten, konnen Sie auf den von der 2° Investing Initiative entwickelten Leitfaden zum Klimaschutz (Climate Action
Guide) unter dem Graubiindner Kantonalbank Login auf platform.transitionmonitor.com zugreifen.

EXPOSITION DERANLAGEN IN KLIMARELEVANTEN SEKTOREN
Zur Erreichung der Klimaziele des Ubereinkommens von
Paris ist es erforderlich, die THG-Emissionen im Einklang mit

wissenschaftlich fundierten CO2-Budgets zu reduzieren. Die 30%
Hauptverantwortlichen fiir den Ausstof} von Treibhausgasen 20%
sind die Sektoren Energie, Strom, Verkehr, Immobilien, In-

Energiesektor Automobil Fossile Brennstoffe

dustrie und Landnutzung. In der PACTA-Analyse werden lber 10%
90% der CO2-Emissionen erfasst, indem die meisten dieser
Sektoren untersucht werden, wobei dieser Bericht einen Son-
derbericht liber Immobilien enthalt. In der folgenden Grafik
wird die finanzielle Exposition des Aggregated Portfolio Port-

folios anhand verschiedener Technologien in den klimarel-
evanten Sektoren mit anderen Teilnehmern aus der Peer- 10%
Gruppe verglichen. Der vollstdndige Bericht enthalt weitere oo ] -

Details.
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AUSRICHTUNG DER INVESTITIONEN AN DEN ZIELEN DES
UBEREINKOMMENS VON PARIS Aus Klimaszenarien wer-
den so genannte “Branchen-Roadmaps” abgeleitet, die die
notwendigen zukiinftigen Veranderungen je Sektor und Region skizzieren. Dabei werden die erforderlichen Veranderungen
in Einheiten der Emissionseffizienz oder der Produktionskapazitat angegeben. Mit Hilfe von PACTA werden vorausschauende
Produktionsdaten von Unternehmen, die mit lhrem Portfolio in Verbindung stehen, auf Technologieebene aggregiert und an-
schlieRend mit diesen Branchen-Roadmaps verglichen. Die folgende Grafik stellt Ihnen einen Uberblick bereit tiber die Kompat-
ibilitat der Produktions- und Investmentplédne lhres Portfolios mit den technologiespezifischen Zielen der Branchen-Roadmaps.
Rot und orange kennzeichnen eine unzureichende Ausrichtung an den Branchen-spezifischen Zielen. Hell- und dunkelgriin
kennzeichnen eine aktuell mit den Klimazielen tbereinstimmende Ausrichtung der Produktionspléne in Ihrem Portfolio. Wie
sieim Vergleich zu lhrer Peer-Gruppe und zu allen Teilnehmern abschneiden, konnen sie an lhrem Ranking erkennen, sowie am
Perzentil. Eine niedrigere Zahl als Perzentil bedeutet, dass sie Ihrer Peer-Gruppe voraus sind.
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EXPOSITION VS. AUSRICHTUNG

Man kann den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft im Hinblick darauf betrachten, “wie kohlenstoffarm die Aktiv-



itaten der Unternehmen in meinem Portfolio heute sind” und “wie kohlenstoffarm die Investitions-/Produktionspldane dieser
Unternehmen fiir die Zukunft sind”. Einige Unternehmen nutzen beispielsweise heute eher kohlenstoffreiche Technologien, in-
vestieren aber vermehrt in kohlenstoffarme Technologien. Andere Unternehmen sind etwa bereits heute relativ stark in kohlen-
stoffarmen Technologien investiert, planen aber keinen weiteren Ausbau ihrer Investitionen in kohlenstoffarme Technologien.
Welchem dieser Ansatze Sie als Investor dabei hohere Priortat einrdumen, kann von lhrer Strategie abhangen. In den folgenden
Diagrammen sehen Sie, wie lhre Portfolios hinsichtlich beider Kriterien abschneiden - also hinsichtlich Ihrer aktuellen Exposi-
tion zu kohlenstoffarmen Technologien und in Bezug auf den geplanten kiinftigen Ausbau solcher Technologien. Die hervorge-
hobenen Punkte kennzeichnen Ihre Equity und Bond Portfolios in den Energie- und Automobilsektoren sowie die Positionierung
anderer Portfolios im Bereich der Banken. Sie konnen erkennen, dass einige Ihrer Wettbewerber bei einem Aspekt eine fiihrende
Rolle spielen und bei anderen im Riickstand sind.

Automobil Energiesektor

100

~
(&)]

N
)]

“
b

® ®e
0 ® ® O

0% 75%

% der zukiinftigen Kapazitat in
kohlenstoffarmen Technologien
al
o

25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 100%

% des Sektors in kohlenstoffarmen Technologien
Anlageklasse

® Unternehmensanleihen e Aktien

Wo kann ich ausfiihrliche Informationen beziiglich der Ergebnisse und der Methodik erhalten?

Der vollstandige interaktive Bericht ist online verfligbar unter: platform.transitionmonitor.com nach lhrer Anmeldung. Der
vollstandige Bericht enthalt eine ausfiihrliche Darstellung der Expositionen lhres Portfolios beziiglich der verschiedenen
Sektoren und Technologien. Dies beinhaltet die Moglichkeit zum Vergleich mit Ihrer Peer-Gruppe in diesem Projekt sowie
mit einer Auswahl an Indizes. Es folgt eine detaillierte Erlauterung der zugrunde liegenden Daten und der Methodik. Es
wird ein Link zum Leitfaden fiir Klimaschutz (Climate Action Guide) zur Verfligung gestellt. Dieser kann lhnen dabei helfen,
auf Basis der Ergebnisse der vorliegenden Analyse weitere Schritte fiir den Klimaschutz zu entwerfen. Ein Meta-Bericht fir
den Schweizer Markt, der vom BAFU auf Grundlage aller Ergebnisse dieser Analyse veroffentlicht wurde, steht lhnen unter
www.transitionmonitor.com zur Verfiigung.

Wer steht hinter 2DII?

Die 2° Investing Initiative (2DII) ist ein internationaler, gemein-
nutziger Think Tank, der daran arbeitet, die Finanzmarkte
und deren Regulierung an die Ziele des Ubereinkommens von
Paris anzupassen. 2DII ist weltweit aktiv mit Biros in Paris,
New York, Berlin, Briissel und London und entwickelte das er-
ste Klimaszenario-Analyse-Tool (PACTA) fiir Finanzportfolios,
das von iiber 1.500 Finanzinstituten und mehreren Finanzauf-
sichtsbehorden angewandt wird - unter anderem von der Eu-
ropaischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung (EIOPA), dem kalifornischen

Versicherungsministerium und der Bank of England.
Was ist PACTA?

Mit dem Paris Agreement Capital Transition Assessment
(PACTA) lasst sich das AusmalR berechnen, inwieweit die Kap-
italausgaben von Unternehmen und Industrieanlagen, die
einem Aktien-, Anleihe- oder Kreditportfolio unterliegen, auf
verschiedene Klimaszenarien abgestimmt sind. Auf Grundlage
von vorausschauenden Daten (iber Produktionskapazitaten
wird der Fortschritt des Technologiemixes je Sektor bewertet
und mit entsprechenden Roadmaps verglichen.
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