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Graubtndner Kantonalbank: Haftungsrisiko fur den Kanton
Graubtinden bleibt sehr gering

Experten haben eine Risiko- und Haftungsbeurteilung im Zusammenhang mit der
Staatsgarantie fur die Graublndner Kantonalbank (GKB) vorgenommen. Laut dem «Risiko-
und Haftungsbericht 2025» von Ernst & Young AG (EY) wird ein Haftungsfall fliir den Kanton
Graubiinden unter den getroffenen Annahmen weiterhin als sehr unwahrscheinlich
eingestuft. Der Bericht ist die erste Etappe der Auslegeordnung zur GKB, welche die
Regierung im Jahr 2024 in Auftrag gegeben hat.

Die GKB hat seit dem letzten Risiko- und Haftungsbericht im Jahr 2021 ihren Wachstumskurs mit
einer Bilanzsumme von 35 Milliarden Franken (+12 %) fortgesetzt. Haupttreiber ist das
Kreditwachstum, insbesondere im Bereich der Hypothekarforderungen. Die anrechenbaren
Eigenmittel stiegen auf rund 2,8 Milliarden Franken (+8 %). Die Geschéaftstatigkeit der GKB verteilt
sich auf verschiedene Ertragskomponenten (Zinsgeschaft, Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft) sowie auf interkantonale und ausserkantonale Markte. Durch diese
ausgewogene Verteilung wird die Risikodiversifikation laut dem Risiko- und Haftungsbericht 2025
gestarkt und die Stabilitat sowie die Ertragskraft der Bank erhoht.

Eine gefestigte Risikosubstanz sichert nachhaltige Stabilitat

Mit einer Gesamtkapitalquote von 18,9 Prozent erflllt die GKB die regulatorischen
Eigenmittelerfordernisse und verfugt Uber einen substanziellen Eigenmitteliiberschuss. Zudem
bewegt sie sich innerhalb ihres strategischen Zielbands fir die harte Kernkapitalquote (CET-1-
Quote) von 17,5 bis 22,5 Prozent. Die GKB betreibt ein proaktives Risikomanagement und hat ihre
Risikosubstanz in den vergangenen Jahren weiter gestarkt. Besonders hervorzuheben ist, dass die
GKB bis Ende 2024 zusétzlich 372 Millionen Franken zur Starkung ihrer Risikosubstanz zur Seite
gelegt hat — ein Zeichen fur umsichtiges Handeln und finanzielle Stabilitat.

Die GKB haélt unterschiedlichen Stressszenarien stand

Im Rahmen der Risikoanalyse wurden verschiedene Stressszenarien betrachtet, darunter eine
«Tourismuskrise», ein «Verlust an Standortattraktivitat» sowie ein verscharftes Basisszenario mit
zusatzlichen Verlusten im ausserkantonalen Geschaft. Die Szenarien basieren auf Annahmen
bezlglich Ausfallwahrscheinlichkeiten und Riickgangen von Immobilienwerten. Die Experten
gehen davon aus, dass die Bank in einem solchen Fall auf Wertberichtigungen und
Ruckstellungen zurickgreifen wiirde, sodass ein tatsachlicher Haftungsfall fir den Kanton
weiterhin als sehr unwahrscheinlich gilt.

Liguiditatsdispositiv der Schweizerischen Nationalbank (SNB) fur Notfalle

Die GKB verfiigt Gber ein umfassendes Liguiditatsmanagement und flhrt regelmassig
Liquiditatsstresstests durch, um auf mdgliche Krisensituationen vorbereitet zu sein. Sie schafft
zudem die Voraussetzungen, um inskinftig Uber das neue Dispositiv «Liquiditat gegen
hypothekarische Sicherheiten» (LGHS) Liquiditat beziehen zu kénnen. Dieses Programm wurde
von der SNB geschaffen, um solvente Finanzinstitute in herausfordernden Marktphasen gezielt zu
unterstitzen und Liquiditatsengpasse zu vermeiden.
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Sehr zufriedenstellendes Ergebnis im Rahmen der Auslegeordnung zur GKB

Die Regierung des Kantons Graubtinden nimmt den Risiko- und Haftungsbericht 2025 mit grosser
Zufriedenheit zur Kenntnis. Er bestatigt die solide und verantwortungsbewusste Geschéftstatigkeit
der GKB. Die Bank ist gut kapitalisiert, stabil und tragt weiterhin wesentlich zur Finanzstabilitat im
Kanton bei.

Den Risiko- und Haftungsbericht 2025 hat EY als gesetzliche Prifgesellschaft der GKB verfasst.
Der Bericht ist die erste Etappe der Auslegeordnung zur GKB, welche die Regierung im Jahr 2024
in Auftrag gegeben hat. Die Ergebnisse fliessen in die weiteren Arbeiten zur Auslegeordnung ein.

Auskunftsperson:
Regierungsrat Martin Buhler, Vorsteher Departement fir Finanzen und Gemeinden,
Tel. +41 81 257 32 01 (erreichbar von 9.30 bis 10.30 Uhr), E-Mail Martin.Buehler@dfg.gr.ch
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