Geldmarkt-Hypothek.

SARON-basierte Immobilienfinanzierung.

Die Geldmarkt-Hypothek ist ein geldmarktbasierendes Finanzierungsmodell fir Hypothekarnehmer, die sich den Chancen und
Risiken eines variablen Zinssatzes bewusst sind und allfillige hohere Zinsbelastungen bei steigenden Zinssitzen tragen konnen.

Der Zinssatz

— Der Zinssatz der Geldmarkt-Hypothek setzt sich fiir jede Zinsperiode aus dem Referenzzinssatz und dem zwischen der GKB
und dem Kunden fiir die ganze Laufzeit fix vereinbarten Zuschlag zusammen.

— Als Referenzzinssatz dient der ComPoUNDED SARON iiber die massgebende Beobachtungsperiode.

— Bei einem negativen CoMPOUNDED SARON gelangt ein Referenzzinssatz von 0% zur Anwendung.

— Der Zinssatz ist jeweils erst am Ende der Beobachtungsperiode bekannt.
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Zinsanderungsrisiko der Geldmarkt-Hypothek

Der Referenzzinssatz — und damit der Zinssatz der Geldmarkt-Hypothek — kann starken Schwankungen unterliegen. Ein stei-

gender Referenzzinssatz fihrt zu hoheren Zinsbelastungen.

SARON und CompounDep SARON

- SARON
Beim SARON (Swiss Average Rate Overnight) handelt es sich um einen durchschnittlichen Tagesgeldzinssatz im besicherten
CHF-Geldmarkt. Der SARON wird von der SIX (Swiss Infrastructure and Exchange) verwaltet und auf Basis von abge-
schlossenen Transaktionen und verbindlichen Kauf- und Verkaufspreisen berechnet und direkt nach Handelsschluss (Fixing:
18.00 Uhr) publiziert. Der SARON existiert seit 2009 und wurde von der SIX in Zusammenarbeit mit der SNB (Schweize-
rische Nationalbank) entwickelt. Er ist 6ffentlich einsehbar, reprisentativ, robust und erfillt somit die Standards als inter-
nationaler Benchmark.
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— CoMrouNDED SARON
Um aus den SARON-Tagesgeldzinssitzen einen Referenzzinssatz fiir eine definierte lingere Zinsperiode zu ermitteln, wird
der CoMmroUNDED SARON gebildet. Dieser berechnet sich durch Aufzinsung der tiglichen SARON-Tagesgeldzinssitze ge-
miss Formel/Methodik der SIX iiber die massgebende Beobachtungsperiode.

Weitere detaillierte Informationen zum SARON und ComPoUNDED SARON konnen auf der Website der SIX, six-group.com,
abgerufen werden. Diesbeziiglich wird insbesondere auf das publizierte «Reglement Swiss Reference Rates» sowie den auf-
geschalteten Rechner fiir einen CoMPOUNDED SARON verwiesen.

Zins- und Beobachtungsperiode

Damit die Zinsabrechnung rechtzeitig vor Ablauf der Zinsperiode erstellt werden kann, wird die Beobachtungsperiode im Ver-
gleich zur Zinsperiode grundsitzlich um 5 Bankwerktage vorverschoben.

— Beispiel fiir ein vollstindiges Kalenderquartal
Fir die Zinsperiode vom 31.03. bis zum 30.06. ist fiir die Berechnung des COMPOUNDED
SARON die Beobachtungsperiode vom 26.03. bis zum 25.06. relevant. Der Zinssatz ist somit
5 Bankwerktage vor Ablauf der Zinsperiode bekannt.
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Beobachtungsperiode 26.03. — 25.06. Zinssatz bekannt
i A Belastung Zins
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— Beispiel fir einen Laufzeitbeginn innerhalb eines Kalenderquartals
Fir die Zinsperiode vom 20.04. bis zum 30.06. ist fir die Berechnung des COMPOUNDED
SARON die Beobachtungsperiode vom 15.04. bis zum 25.06. relevant.
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Beobachtungsperiode 15.04. — 25.06. Zinssatz bekannt
i A Belastung Zins
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— Beispiel fiir eine innerhalb des Kalenderquartals fillig werdende vollstindige Riickzahlung
Fir die Zinsperiode vom 31.03. bis zum 10.06. ist fiir die Berechnung des COMPOUNDED
SARON die Beobachtungsperiode vom 26.03. bis zum 10.06. relevant.
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