Nachhaltigkeitsansatz «<ESG-Integration».

Systematische Integration von ESG-Kriterien in den Anlageprozess.

@ Beriicksichtigung von ESG-Kriterien in jeder Phase des Anlageprozesses.

@ Integration von dkologischen, sozialen und Governance-Aspekten in Finanzanalysen.

@ Fokus auf die langfristige, nachhaltige Entwicklung von Unternehmen.

Der Nachhaltigkeitsansatz «ESG-Integration» beriicksichtigt 6kologische, soziale und unternehmerische Aspekte (ESG) syste-

matisch im gesamten Anlageprozess. ESG-Kriterien werden systematisch in die Finanzanalyse integriert, um sowohl Chancen

als auch Risiken zu erkennen, die sich langfristig auf den Wert von Unternechmen und Finanzinstrumenten auswirken kénnen.

ESG-Aspekte fliessen in jede Phase des Anlageprozesses ein — von der Titelselektion bis zut Portfoliostrukturierung.

Nachhaltigkeitsansatz «kESG-Integration»

Der ESG-Integrationsansatz berticksichtigt Umwelt-, Sozial-
und Governance-Aspekte systematisch im Anlageprozess und
erginzt die klassische Finanzanalyse. Ziel ist es, langfristige
Risiken und Chancen zu erkennen, die den Wert von Untet-
nehmen, Staaten und Finanzinstrumenten beeinflussen. Der
Ansatz verzichtet auf pauschale Ausschliisse und verfolgt kein
cigenstindiges Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel, sondern
unterstiitzt fundierte Anlageentscheide durch eine ganzheitli-
che Betrachtung von Rendite, Risiko und Nachhaltigkeit.

Anwendung ESG-Integrations-Ansatz bei der GKB

Die GKB erginzt im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes
klassische 6konomische Selektionskriterien systematisch um
ESG-Kriterien. Ziel ist es, durch die Einbindung von Nach-
haltigkeitsaspekten in die Finanzanalyse eine fundiertere Be-
urteilung von Chancen und Risiken zu erméglichen und damit
das erwartete Risiko-Rendite-Profil von Anlagen zu verbes-
sern. Dabei kommen fiir Direktanlagen (z. B. Aktien oder Ob-
ligationen) und Anlagefonds von Drittanbietern unterschied-
liche Beurteilungsprozesse zur Anwendung:

e Bei Direktanlagen (Einzeltitel) werden ESG-Kriterien
als Bestandteil der quantitativen und qualitativen Analyse
der GKB berticksichtigt. Die Integration erfolgt auf Basis
von ESG-Daten von MSCI ESG und kann — abhingig
vom aktuellen Analysefokus und der erwarteten finanziel-
len Relevanz — alle drei ESG-Dimensionen (Umwelt, Sozi-
ales und Unternehmensfiihrung) oder einzelne Themenbe-
reiche umfassen. Je nach Anwendungsfall fliessen dabei so-
wohl von MSCI bereitgestellte ESG-Scores als auch ausge-
withlte ESG-Einzeldaten in die Analyse ein; diese kénnen
durch bankeigene Auswertungen und Beurteilungslogiken
erginzt werden.

e Bei Fonds von Drittanbietern erfolgt die Beurteilung an-
hand eines struktutierten mehrstufigen Analyseprozesses.
Bewertet werden sowohl ESG-bezogene Mindestanforde-
rungen als auch die Qualitit, Verbindlichkeit und Ange-

Weitere Informationen zum GKB Nachhaltigkeitsansatz im Anlagegeschift:
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messenheit des vom Fonds angewendeten Nachhaltig-
keitsansatzes. Die Beurteilung stiitzt sich auf 6ffentlich
verfiighare Informationen, rechtlich verbindliche Fonds-
dokumente, im Rahmen der Due Diligence bereitgestellte
Unterlagen sowie auf Daten externer ESG-Datenanbieter.

Die ESG-Integration dient der Verbesserung der Anla-
geanalyse und der Risiko-/Rendite-Beurteilung. Sie verfolgt
kein eigenstindiges Nachhaltigkeits- oder Wirkungs-
ziel und fiihrt nicht zu pauschalen Ausschlissen von Emit-
tenten oder Anlageinstrumenten.

Anwendung von MSCI ESG-Daten

Zur Umsetzung des ESG-Integrationsansatzes nutzt die
GKB primir ESG-Daten von MSCI ESG, die systematisch
in den Anlageprozess cinfliessen und die Finanzanalyse bei
der Beurteilung von Emittenten, Finanzinstrumenten und
Portfolios erginzen. Beriicksichtigt werden dabei unter ande-
rem folgende Datenpunkte:

e ESG-Scores, die zeigen, wie gut ein Emittent (Unterneh-
men oder Staat) im Umgang mit Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekten im Vergleich zu vergleichbaren
Emittenten abschneidet. Die Bewertung erfolgt auf einer
Skala von 0 bis 10, wobei hohere Werte eine bessere ESG-
Ausprigung anzeigen.

e ESG-Ratings, die den ESG-Score in einer Gesamtnote
von AAA (sehr gut) bis CCC (schwach) zusammenfassen.
Sie sind relativ zu verstehen und nur innerhalb vergleich-
barer Branchen oder Lindergruppen aussagekriftig, da
unterschiedliche ESG-Aspekte beriicksichtigt werden.

e Thematische Indikatoren, die vertiefte Einblicke in aus-
gewihlte ESG-Themen wie Klimarisiken, Personalent-
wicklung oder kontroverse Unternehmensfithrung liefern.

ESG-Daten und -Bewertungen basieren auf 6ffentlich zu-
ganglichen Informationen, Schitzungen und Annahmen und
konnen sich im Zeitverlauf verindern. Entsprechend kénnen
auch ESG-Kennzahlen Schwankungen unterliegen.
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