Nachhaltigkeit in der Vermogensverwaltung.

Die Bundner Art der Geldanlage.

@ standardmissige Beriicksichtigung von ESG-Kriterien in allen Mandatslésungen.

@ Fundiertere Anlageentscheide durch Einbezug wesentlicher ESG-Chancen und -Risiken.

@ Vergleichbare erwartete Risiko-/Renditemerkmale wie bei einem traditionellen Anlageportfolio.

ESG steht fir Environmental, Social und Governance, zu Deutsch Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung. Das
«B» steht fur umwelt- und klimaschonende Massnahmen, etwa einen geringen Ressourcenverbrauch und weniger CO2-
Emissionen. Das «S» bezeichnet Massnahmen auf sozialer Ebene, zum Beispiel beim Umgang mit Mitarbeitenden,
Zulieferern, Kundinnen und Kunden und der Offentlichkeit. Das «G» schliesslich steht fiir Aspekte guter
Unternehmensfithrung,

—
Umwelt Soziales Unternehmensfiihrung
(Environmental) (Social) (Governance)

Als verantwortungsbewusste und zuverldssige Partnerin im Anlagegeschift verpflichten wir uns der Nachhaltigkeit. Auf dieser
Grundlage steht fiir uns der langfristige Anlageerfolg im Zentrum. Deshalb integrieren wir auch ESG-Kriterien in unseren
Anlageprozess. Dabei investieren wir innerhalb eines Vermogensverwaltungsmandates mindestens 2/3 des Vermogens in

Investments, welche unseren Anforderungen an Nachhaltigkeit erfiillen. Im Weiteren stellen wir sicher, dass das Vermdgen im

Minium einem durchschnittlichen Portfolio ESG-Rating von A (auf einer Skala von AAA bis CCC) entspricht.

Bei Direktanlagen investieren wir nur in Unternehmen und
Staaten, welche Gkologische, soziale und Governance-
spezifische Kriterien erfiillen. Dabei wenden wir anerkannte
ESG-Ansitze wie Ausschliisse, ESG-Integration und
Stewardhip (Engagement und Stimmrechtsausiibung) an:

ESG-Integration

MSCI ESG Rating B
MSCI ESG Rating CCC

Laggards-Out

Taggard

Integration von
ESG-Aspekten in

Bewertung von ESG-Chancen
und -Risiken als Erweiterung

QlC

Ausschlusskriterien fiir Direktanlagen* Analyseprozess der traditionellen Finanzanalyse
Kontroverse UN Global Compact .
Geschiftspraktiken ESG-Kontroversen Unternehmensdialog
Kontroverse Waffen Stimmrechtsausiibung bei GKB
Aktienfonds via Fondsleitung
Waffen** & Nukleare Waffe Stewardship
Konventionelle Waffen Aktionirsdialog (Engagement)
in Zusammenarbeit mit Ethos
Thermalkohle-Férderung
Fossile Thermalkohle-Verstromung Fiir alternative Anlageklassen (z.B. Immobilien, Private
Energie** Thermalkohle-Reserven Equity oder Gold) gelten spezifische Vorgaben. So stellen wir
Unkonventionelles O & Gas Z.B: sicher, dass Gold der.n Standard «Respogslble Gold
- Guidance» der London Bullion Market Association (LBMA)
Gliickspiel entspricht, und dass Immobilien entlang einer verbindlichen
Gesellschaft** @ Pornografie Nachhaltigkeitsstrategie bewirtschaftet werden.
Tabak

* Die Ausschlusskriterien werden fiir Direktanlagen in Aktien und Anleihen
in der Vermogensverwaltung sowie fur simtliche Aktien- und Anleihe-
fonds der GKB angewendet.

** basierend auf Umsatzschwellen
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Innerhalb  der
Einzeltiteln und den eigenen Obligationen-, Wandelanleihen-

Vermogensverwaltung  werden  nebst

und Aktienfonds auch Drittfonds eingesetzt. Diese kénnen
von den ESG-Ansitzen der GKB abweichen (vgl. Seite 2).
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Kantonalbank



Selektionsprozess fiir Drittfonds mit Fokus auf Aktien, Anleihen und Geldmarktpapiere

Gesamtuniversum  Quantitative Qualitative Analyse Umsetzung
Analyse
Y Anlage- Steward-
@ Geldmarkt Anl strategie  Transparenz ship  ESG
age- =
@ Staatsanleihen gssc expertise Ansiitze
@ Unternehmensanleihen ” SR ESG © Vermigens-
Traditionelle pre & ESG a verwaltung
@ Aktien Schweiz Analyse Liste Analyse Expertise
) [ aa_| @ GKB-
) Aktien Global » :
Risiko- Sparpline
@ Immobilien management . o SNegat.iv-
@ Gold Risiko Initiativen o8

Kriterien fiir Fonds von Drittanbietern:

Wir investieren im Grundsatz nur in Fonds von Drittanbietern,
welche uber eine verbindliche Nachhaltigkeitsstrategie verfiigen,
welche im Minimum folgende ESG-Ansitze beinhalten.

1. Ausschlusskriterien®
2. ESG-Integration (Best in Class / Positivselektion)
3. Stimmrechtsausiibung (vorzugsweise auch Engagement)

Ein Fonds gilt fir uns dann als investierbar, wenn das zugrunde
liegende Nachhaltigkeitskonzept glaubwiirdig ist, im Produkt
umgesetzt wird und die angewandten ESG-Strategien und -

Der Fonds ESG-Score stellt nebst den angewandten ESG-
Ansitzen ein zusitzliches Selektionskriterium dar. Aus
dem Score lisst sich das Fonds ESG Rating ableiten.
Daneben berticksichtigen wir weitere ESG-Faktoren und
Geschifts-Titigkeiten und -
praktiken von im Fonds investierten Unternehmen.

beurteilen kontroverse

Indexfonds resp. ETF's werden, wenn méglich, nur dann
in das GKB-Anlageuniversum aufgenommen, wenn sie
ESG-Kriterien in den Anlageprozess integrieren.

Kiriterien sich substanziell mit denjenigen der Graubundner
Kantonalbank decken. Wir bewerten bei Drittfonds die
verfolgten ESG-Ansitze anhand verfiigharer Informationen und

In einigen Segmenten (z.B. Regionen, Sektoren, Themen,
Stile) sind noch keine geeigneten ESG-konforme Produkte
verfiigbar. Daher investiert die GKB nach wie vor auch in
nicht ESG-konforme Fonds, welcher Teil der nicht ESG-
konformen Investments sind.

im Austausch mit dem Asset Manager.

* Die Ausschlisse kénnen von den GKB-Kriterien fiir Direktanlagen
abweichen (gilt sowohl fiir Ausschlusskriterium als auch fiir Schwellenwert).

GKB ESG Ansatz

Die Bank setzt nachhaltiges Investieren im Rahmen ihres Anlagegeschifts ganzheitlich um. Das bedeutet, dass ESG-Kriterien
an verschiedenen Stellen in den Anlageprozess cinfliessen. Die GKB verwendet ESG-Kriterien zur Definition des
Anlageuniversums (Ausschliisse und Laggards-Out) und beachtet ESG-bezogene Risiken als erginzende Informationen bei
den Anlagebeurteilungen und beim Portfolioaufbau (Integration). ESG-Kriterien werden bei den konkreten Anlageent-
scheidungen berticksichtigt und fliessen in das Risikomanagement mit ein. Die Schaffung von Transparenz zu ESG-Risiken
von Anlageportfolios (Reporting) hat bei der GKB hohe Prioritit. Im Weiteren strebt die Bank einen aktiven Dialog mit
Anbietern von Anlagefonds an (Engagement) und setzt sich dafir ein, dass bei Anlagefonds die Aktiondrsstimmrechte
(Voting) im Sinne der Nachhaltigkeit ausgeiibt werden.

Titelselektion Monitoring & Reporting
® ®

Gesamtuniversum Investierbares Anlageuniversum

Ausschlisse ESG-Integration in Analyse

(Negativfilter) (Chancen & Risiken) Nachhaltige

Anlagelésungen
der GKB
Laggards-Out

Thematische Anlagen

(Positiv-Selektion) (Positiver Beitrag)

O O]

Engagement

Stimmrechtsaustibung
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Bewertung von ESG-Risiken

Zur Bewertung von ESG-Risiken stiitzt sich die GKB auf den Datenanbieter MSCI ESG Research LLC (MSCI). MSCI fihrt
ein breites Angebot zu ESG-Ratings von Unternechmen, Staaten und Fonds mit klarem Fokus auf finanziell wesentliche ESG-
Aspekte — also solche, die sich auf den Wert eines Unternehmens oder den Kurs von Finanzinstrumenten auswirken kénnen.

Die Ratings reichen auf einer alphabetischen Skala von AAA bis CCC, wobei AAA am besten ist.

MSCI ESG Rating fiir Unternehmen

MSCI ESG Ratings zielen darauf ab, den Umgang eines
Unternehmens mit finanziell wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen zu messen. Mithilfe einer regelbasierten Methodik
(«Leader»)
(dLaggard») anhand ihrer Exposition gegeniiber ESG-Risiken

werden  Branchenfiihrer und  Nachzigler
und -Chancen und ihres Umgangs mit ihnen identifiziert und

mit anderen Unternehmen derselben Branche verglichen.

Kategorie  Rating Beschrieb
AAA  Fin Unternehmen, das in seiner Branche
Leader beim Management der wichtigsten ESG-

AA Risiken und -Chancen fithrend ist.

A Ein Unternehmen mit einem gemischten
oder nicht aussergewdhnlichen Leistungs-
ausweis beim Umgang mit den wichtigsten

Neutral  BBB ESG-Risiken und -Chancen im Vergleich
zu andeten Unternechmen derselben

BB Branche.

B Ein Unternehmen, das aufgrund seiner

L d hohen Exposition und seines Versagens im
aggar CcC Umgang mit bedeutenden ESG-Risiken
hinter seiner Branche zuriickbleibt.

Dabei handelt es sich um eine relative Einstufung oder
Bewertung von Emittenten innerhalb einer Branche. Daher
sollte das MSCI-ESG-Rating eines Emittenten aus einer
Branche nicht mit dem Rating eines Emittenten aus einer
anderen Branche verglichen werden.

Nachhaltigkeitsnetzwerke und -initiativen
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MSCI ESG Rating fiir Staaten

MSCI-ESG-Government-Ratings  zielen darauf ab, die
Exposition und den Umgang eines Landes mit Umwelt-,
Sozial- und Governance-Risikofaktoren (ESG) zu identi-
fizieren und etldutern, wie sich diese Faktoren auf die
langfristige Nachhaltigkeit seiner Wirtschaft auswirkt. Durch
die langfristigen  Sicht

Nachhaltigkeit zielen die Ratings darauf ab, die traditionelle

Bereitstellung  einer auf die
Staatsschuldenanalyse zur Analyse der Kreditwiirdigkeit eines

Landes zu erginzen.
MSCI ESG Rating fiir Anlagefonds

MSCI Fund ESG Ratings bieten ein Mass fiir die potenzielle
Widerstandsfihigkeit der gesamten Positionen eines Fonds
gegeniiber langfristigen Risiken und Chancen, die sich aus
ESG-Faktoren ergeben. Fiir Fonds, die zu mindestens 65%
(bzw. 50% fir Anleihe- und Geldmarktfonds) in Anlagen
investiert sind, die von MSCI ESG bewertet werden konnen,
wird von MSCI ein offizielles ESG-Fund-Rating vergeben.

Das MSCI Fund ESG Rating leitet sich aus dem ESG Quality
Score ab. Dieser entspricht dem gewichteten Durchschnitt der
der Berechnung
einbezogenen Positionen und des ESG Quality Score der

normalisierten ~ Gewichtungen in die

Positionen. Der Score berticksichtigt nur die Aktien- und
Unternehmensanleihebestinde des Fonds.

ESG Quality Score 00-14 14-29 29-43 43-57 57-71 7.1-86 86-10
ESG Rating N
Partner

e cthos

MSCI

Diese Publikation wurde von der Graubiindner Kantonalbank aufgrund von 6ffentlich zuginglichen Informationen, intern erarbeiteten Daten sowie anderen
unseres Erachtens verlisslichen Daten erstellt. Fir deren Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstindigkeit und Aktualitit kann dennoch keine Gewihr tibernommen
werden. Dem Anleger muss bewusst sein, dass die abgegebenen Informationen und Empfehlungen der Graubundner Kantonalbank sich in Anbetracht einer
Verinderung des wirtschaftlichen Umfeldes jederzeit verdndern kénnen. Ein positiver Verlauf eines Wertpapiers in der Vergangenheit ist kein Garant fiir eine
ebenso positive Entwicklung in der Zukunft. Diese Publikation darf nicht ohne Zustimmung der Graubtindner Kantonalbank vervielfiltigt oder an andere
Personen verteilt werden, insbesondere nicht direkt oder indirekt an Biirger oder Einwohner von Kanada, den Vereinigten Staaten, Grossbritannien oder
anderen Lindern, in denen der Vertrieb durch das Gesetz eingeschrinkt ist. Wer diese Publikation erhalt, sollte sich dieser Einschrinkung bewusst sein und
sich daranhalten. Die Publikation ist ausschliesslich fir Informations- und Marketingzwecke verfasst worden und beinhaltet keine Empfehlung, kein Ansuchen
oder Angebot, itgendeine Wihrung, ein Wertpapier oder ein anderes Finanzprodukt zu kaufen oder zu verkaufen. Wir méchten ausdriicklich darauf hinweisen,
dass diese Publikation nicht eine ganzheitliche und anlegergerechte Beratung ersetzen kann. Allfillige Prospekte / wesentliche Anlegerinformationen erhalten
Sie kostenlos von Threm Kundenberater. Wir bitten Sie deshalb, bei einem zu treffenden Entscheid Kontakt mit Threm Kundenberater aufzunehmen.

Graubiindner
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